Golden Heights

28 februari 2020

BOKSLUTSRAPPORT FOR KALENDERARET 2019

Golden Heights AB ("Bolaget”) bedriver detaljhandelsférséljning av smycken och guldsmedsvaror i Sverige under firmorna
Guldfynd, Hallbergs Guld, Albrekts Guld och Lyxxa och i Finland under namnen Kultajousi, Westerback och Alexander
Tillander. Vid periodens utgang uppgick antalet butiker till 273 inklusive 6 natbutiker.

Albrekts Guld med 37 butiker har en stark stallning i lagprissegmentet medan Hallbergs (34 butiker) har ett mer exklusivt
sortiment. Guldfynd (116) vénder sig till en bred grupp av kunder. Lyxxa (1) har ett starkt sortiment i egen designade guld
och diamantsmycken samt valkanda varumarken och ar Sveriges storsta rena guldsmedsbutik.

Kultajousi (77 butiker) har en bred kundgrupp. Westerback har under aret avvecklat de 6 shop in shop butiker som drevs i
Stockmanns varuhus i s6dra Finland och dverfort verksamheten till sin flagshipbutik i centrala Helsingfors. Denna ar en av
Finlands storsta klockbutiker med ett exklusivt guld och diamantsortiment som komplement. Alexander Tillander &r ett
mycket valkant namn i Finland inom segmentet "High Jewellery”. Alexander Tillander och Hallbergs Guld &r fran 1860 och
Westerback fran 1897, Guldfynd och Lyxxa fran 1952 och Albrekts Guld fran 1977. Kultajousi daterar sig fran 1967.

Q4 Q4 Jan-dec Jan-dec

Koncernen 2019 2018 2019 2018
Omsatining, TSEK 513736 506 000 1686 358 1606 952
Foréndring sammanlagt 1,5% 4,9%
Férandring sammanlagt valutajusterat 0,4% 4,0%
Forandring jamforbara butker valutajusterat 5,9% 7,4%
Brutioresultat 267 983 246 139 843498 790444
Brutomarginal 52,2% 48,6% 50,0%  49,2%
Férandring (procentenheter) 3,5% 0,8%

Rorelseresultat (EBITDA) exkl. avvecklings-, uppségningskosinader och

IFRS 16 justeringar 57953 32933 123950 63135
Forandring 76,0% 96,3%
Motsvarande EBITDA marginal 11,3% 6,5% 7,4% 3,9%
Avveckling och uppsagningskostnader, TSEK -1406 -13786 -22578  -25113
Rorelseresultat EBITDA exkl. IFRS 16 justeringar, TSEK 56 547 19148 101373 38022
Forandring 195,3% 166,6%
Motsvarande EBITDA marginal 11,0%  3,8% 6,0% 2,4%
Rorelseresultat EBITDA inklusive IFRS 16 justeringar (ej jamfrbart

mellan &ren), TSEK 85315 19148 231597 38022
EBITDA marginal inklusive IFRS 16 16,6%  3,8% 13,7% 2,4%
Resultat efer skat, TSEK 21139 -5313 13386  -56 451
Kassafiode fran den lopande verksamheten, TSEK 172 756 131314 231825 9624

Resultatet efter applicering av reglerna i IFRS 16 avseende hyres- och leasingavtal ar framtaget i enlighet med de férenklade
dvergangsreglerna vilket innebér att omrékning av resultat, balans och kassaflode for foregaende ar ej skett. Uppgifterna
avseende foregaende ar ar darfor inte jamforbara. | sammandrag har detta rorelseresultat pa EBITDA niva forbattrats med
130.2 MSEK medan avskrivningar och ranta 6kat med 126.9 MSEK respektive 5.2 MSEK.
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KOMMENTARER TILL FJARDE KVARTALET OKTOBER-DECEMBER 2019

Omsittning och resultat

Golden Heights omséttning uppgick under kvartalet till 513.7 MSEK mot 506.0 MSEK under motsvarande period féregaende
ar. Detta utgdr en dkning med 1,5 procent. Till 2019 ars valutakurser var dkningen 0,4 procent. Omséttningen i jamforbara
butiker okade med 5.9%

Bruttoresultatet uppgick till 267.9 MSEK (246.1), vilket motsvarar en bruttomarginal om 52,2 (48,6) procent. Som en del av
verksamheten kdper foretaget guldsmycken fran allmanheten (byraguld) vilket sedan avyttras pa guldmarknaden eller il
tillverkare. Denna forséljning sker till 1&gre marginaler &n bolagets varuomsattning och sker nér guldpriserna bedéms som
attraktiva. Bruttomarginalen exklusive byraguldférsaljningen uppgick till 52,5 (49,0) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgick till 219.9 MSEK (235.9) vilket bl.a. aterspeglar besparingar
fran nedlagda butiker under aret samt stangningen av servicekontoret i Solna i juni.

Rérelseresultatet p4 EBITDA niva fore avvecklingskostnader och engangsposter om 1.4 MSEK (13.8) och exklusive IFRS 16
justeringar uppgick till 58.0 MSEK (32.9) eller en ékning med 76.0 procent. Detta ger en rérelsemarginal om 11,3 (6,5)
procent. Efter avvecklingskostnader och engangsposter uppgick EBITDA resultatet till 56.5 MSEK (19.1) vilket motsvarar en
6kning pa 195.3 procent.

Rorelseresultatet pa EBITDA niva inklusive IFRS 16 uppgick till 85.3 MSEK. Planenliga avskrivningar uppgick till 9.0 MSEK
(8.9). Avskrivning enligt IFRS 16 uppgick till 28.2 MSEK (0.0). Finansnettot blev -14.0 MSEK (-15.1) Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 34.1 MSEK (-4.8) och resultatet efter skatt var 21.1 MSEK (-5.3) Resultat redovisade efter IFRS
16 justeringar &r ej jamforbara med foregaende ar.

| Sverige, dar bolaget hade 188 butiker vid kvartalets utgang (193 f. &r), uppgick den sammanlagda omsattningen till 370.4
MSEK (356.7) eller +3,8 procent. Butiksomsattningen i jamférbara butiker 6kade med 6,2 procent.

Resultatet pa EBITDA niva exklusive IFRS 16 justeringar och engangsposter blev 42.8 MSEK (30.7) motsvarande en
marginal pa 11,6 (8,6). Kostnaden for butiker under avveckling uppgick till 0.1 MSEK (5.9) och resultatet efter
avvecklingskostnader blev 42.7 MSEK. (24.8).

| Finland uppgick antalet butiker till 79 (87 f. ar) och omséttningen, omraknad till 2019 ars valutakurser, blev 143.4 MSEK
(155.0 eller -7,4 procent). Omsattningen i jAmforbara butiker dkade med 9,0 procent. EBITDA resultatet i kvartalet exklusive
IFRS 16 justeringar och engangsposter uppgick till 15.1 MSEK (2.2). Efter engangsposter om 1.3 MSEK (7.8) blev resultatet
13.8 MSEK (-5.6).

Varulager
Vid periodens utgang uppgick varulagret till 687.9 MSEK jamfort med 684.4 MSEK vid motsvarande tidpunkt foregaende ar.
Da en stor del av lagret utgores av artiklar i guld, vars pris under aret 6kat med 23 procent, har antalet varor i lager minskat
under aret.

Kassaflode

Kassaflddet fran den lopande verksamheten uppgick under kvartalet till 172.8 MSEK (131.3) och kassaflodet efter
investeringar uppgick till 164.3 MSEK (128.0). Beroende pa andrade redovisningsprinciper (inférandet av IFRS 16) ar arets
kassaflode e] jamférbart mot foregaende ar.

Finansiering och likviditet

Nettoskulden uppgick i slutet av perioden till 329.6 MSEK (motsvarande period foregaende ar 1 119.3). Soliditeten uppgick
till 50,2 (15,8) procent. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 94.3 MSEK (58.3). Vid periodens utgang fanns
outnyttjade krediter om 161.7 MSEK (121.4).
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KOMMENTARER TILL PERIODEN JANUARI - DECEMBER 2019

Omsittning och resultat

Golden Heights omséttning fér 2019 uppgick till 1 686.4 MSEK (1 607.0). Det &r en dkning med 4,9 procent jdmfort med
foregaende ar. Omséttningen till 2019 ars omrakningskurser dkade med 4,0 procent och i jamforbara butiker med 7.4
procent.

Fér perioden uppgick bruttoresultatet till 843.5 MSEK (790.4), vilket motsvarar en bruttomarginal om 50,0 (49,2) procent.
Bruttomarginalen exklusive byraguldforsaljningen uppgick till 50,3 (49,4) procent.

Forsaljnings- och administrationskostnader for perioden uppgar till 775.4 MSEK (786.6).

Rérelseresultatet p4 EBITDA niva fore engangsposter och exklusive IFRS 16 justeringar uppgick till 124.0 MSEK (63.1).
Detta utgdr en dkning om 96.3 procent och motsvarar en rorelsemarginal om 7,4 (3,9) procent. Efter uppsagning och
avvecklingskostnader uppgick resultatet till 101.4 MSEK (38.0) eller + 166.6 procent.

Rorelseresultatet pa EBITDA niva inklusive IFRS 16 uppgick till 231.6 MSEK.

Planenliga avskrivningar uppgick till 36.6 MSEK (34.2). Avskrivning enligt IFRS 16 justeringar uppgick till 126.9 MSEK.
Finansnettot blev -40.6 MSEK (-65.9) for perioden efter IFRS 16 justering om -5.2 MSEK. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 27.5 MSEK (-62.0) och resultatet efter beraknad skatt blev 13.4 MSEK (-56.5). Resultat redovisade inklusive
IFRS 16 ar ej jamforbara med féregaende ar.

Under kalenderaret 6kade guld- och silverpriserna, i svenska kronor, med 22,9 procent respektive 21,1 procent.
Under innevarande ar fram till slutet av februari 2020 har guld- och silverpriserna, i svenska kronor, har dkat med 13,7
procent respektive 9,5 procent.

| Sverige uppgick den sammanlagda omsattningen till 1 212.2 MSEK vilket ar en ékning med 6,1 procent jamfért med 2018.
Butiksomséttningen i jamférbara butiker 6kade med 7,5 procent. Resultatet p4 EBITDA niva fore uppségningskostnad av
personal och kostnad for butiker under avveckling uppgick till 106.6 MSEK (60.1) motsvarande en marginal pa 8,8 (5,3).
Rérelseresultat efter uppsagnings och avvecklingskostnader uppgick till 93.6 MSEK (51.4).

| Finland uppgick omsattningen till 474.2 MSEK motsvarande en minskning med 1,2 procent till 2019 ars kurser. | jamférbara
butiker 6kade omséttningen med 10.6%. Enligt finska Statistiska Centralen uppvisar den finska detaljhandeln en 6kning pa
2.3 procent jamfort med 2018. Resultatet pa EBITDA niva fore avvecklingskostnader uppgick till 17.3 MSEK (3.0). Detta
motsvarar en marginal pa 3.7 procent (0.7 procent). Resultatet efter avvecklingskostnader (bl.a. avseende Westerbacks 6
shop in shop butiker) uppgick till 7.8 MSEK (-13.4).

Investeringar
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 28.9 MSEK (25.8) och utgjordes av ny- eller ombyggnad av butiker,
investeringar i foretagets IT-system.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till 231.8 MSEK (9.6) och kassaflddet efter investeringar
blev 202.9 MSEK (-16.2). Beroende pa andrade redovisningsprinciper (inférandet av IFRS 16) ar arets kassaflode ]
jamforbart med féregaende ar. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 94.3 MSEK (58.3)

Narstaendetransaktioner
| denna koncern har, under perioden, transaktioner skett till marknadsméssiga villkor med moderbolaget. | dvrigt har inga
transaktioner skett med narstaende.

Risker och osakerhetsfaktorer

Bolagets forsaljning paverkas av den allmanna ekonomiska utvecklingen. Férséljningen ar sdsongsberoende med dkningar
under alla hjartans firandet, paskhelgen, maj och juni samt framfor allt i december. Da en stor del av resultatet genereras
under december manad kan kraftiga vader- och trafikstorningar kort innan julhelgen paverka resultatet negativt.

Prisutvecklingen pa adelmetaller, valutor, I6ner, hyror samt rantelaget ar de viktigaste faktorerna som paverkar Bolagets
kostnader.
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Héndelser efter balansdagen
Inga vasentliga héndelser har intréffat efter balansdagen fram till dagen for denna rapports undertecknande.

Finansiell kalender

Bokslut for kalenderar 2019 30 april 2020
Kvartalsrapport for perioden januari - mars 2020 29 maj 2020
Kvartalsrapport for perioden januari - juni 2020 31 augusti 2020
Kvartalsrapport for perioden januari - september 2020 30 november 2020

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Varberg den 28 februari 2020

Madeléne Wingéard
Verkstallande direktor

For ytterligare information, vénligen besdk www.iduna.se eller kontakta:
Madelene Wingérd, VD, madelene.wingard@iduna.se, tel: +46 340 59 54 10

Informationen ar sadan som Golden Heights AB publ skall offentliggdra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller
lagen om handel med finansiella instrument. Informationen [amnades for offentliggérande den 28 februari 2020 k. 07.30
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Q4 Q4 Jan-dec Jan-dec
Koncernens resultatrakning (TSEK) 2019 2018 2019 2018
Forsalining 505 798 497 639 1653 531 1580 411
Ovriga intakter 7938 8 361 32 827 26 541
Summa intakter 513736 506 000 1686 358 1606 952
Kostnad for salda varor -245 753 -259 861 -842 860 -816 508
Bruttoresultat 267983 246139 843 498 790 444
Férséliningskostnader -185 467 -201 293 -700 846 -710 112
Administrafionskostnader -34 432 -34 571 -74 588 -76 463
Rorelseresultat 48 084 10 275 68 064 3869
Finansiella intakter 1251 38 1356 144
Finansiella kostnader -15 220 -15 117 -41 934 -66 054
Resultat efter finansiella poster 34115 -4 804 27 486 -62 041
Skatt -12 976 -509 -14 100 5590
Periodens resultat 21139 -5 313 13 386 -56 451
Koncernens rapport over totalresultatet (TSEK)

Q4 Q4 Jan-dec Jan-dec

2019 2018 2019 2018

Periodens resultat 21139 -5313 13 386 -56 451
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterféras i resultatrdkningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension 2798 -15875 2798 -15 875
Inkomstskatt pa pension -576 3270 -576 3270
Poster som senare kan aterféras i resultatrékningen
Omrakningsdifierenser -4 665 -1391 3 847 9285
Ovrigt totalresultat Br aret -2443 -13 996 6 069 -3320
Totalresultat for perioden 18 696 -19 309 19 455 -59 771
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Koncernens balansrékning - i sammandrag (TSEK)

TILLGANGAR 2019-12-31 2018-12-31
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstilgangar * 954 587 960 144
Materiella anldggningstilgangar 97 709 96 293
Nytijanderatstligangar 300 897 -
Finansiella anlaggningstilgangar 16 510 23 828
Summa anldggningstillgangar 1369 703 1080 265
Omséttningstillgangar
Varulager 687 861 684 362
Ovriga rorelsefordringar 81962 74 796
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 94 282 58 273
Summa omsattningstillgangar 864 105 817 431
Summa tillgangar 2233 808 1897 696
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital 1120 556 300 460
Langfristiga skulder
Obligationslan, lan fran kreditinsttut och évriga lan 402 439 1116 934
Avsatt ill pensioner och uppskjuten skatieskuld 42 591 41703
Leasingskuld 177 609 -
Summa langfristiga skulder 622 639 1158 637
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 21441 60 593
Ovriga rérelseskulder 343 963 378 006
Leasingskuld 125 209 -
Summa kortfristiga skulder 490 613 438 599
Summa eget kapital och skulder 2233 808 1897 696
* Varav Goodwill 782129 780 083
*Varav Varumarken 106 563 106 563
Koncernens kassaflodesanalys - i sammandrag (TSEK)
Q4 Q4 Jan-dec Jan-dec

2019 2018 2019 2018
Butiksrorelsen
Kassaflode fore forandringar i rorelsekapital 81946 5438 232141 33511
Forandring i rorelsekapital 90810 125 875 -316 -23 887
Kassaflode fran butiksrorelsen 172756 131 314 231 825 9624
Ovrigt kassafdde fran investeringsverksamheten -9320 -3663 =29 777 -26 228
Forsaljning inventarier 883 393 883 393
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 437 -3270 -28 894 -25 835
Forandring upptagna lan och checkréakningskrediter -140 812 -110 831 -967 820 3679
Aktieemission -314 73215
Aktiedgartillskott - 727 426
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -141125 -110 831 -167 178 3679
Periodens kassaflode 23194 17 214 35753 -12 532
Likvida medel vid periodens bérjan 71426 41101 58 273 70518
Omrakningsdifierens i likvida medel -338 -42 256 287
Likvida medel vid periodens slut 94 282 58 273 94 282 58 273
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL (TSEK)

OVRIGT TILL- OVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Egetkapital 2019-01-01 158 006 97 205 47924 -2675 300 460
Arets resultat 13 386 13386
Apportemission 27941 45274 73215
Aktieagartilskott 727 426 727 426
Ovrigt totalresultat 3847 2222 6069
Eget kapital 2019-12-31 185947 869 905 51771 12933 1120 556
KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL
OVRIGT TILL- GVRIGA BALANSERADE TOTALT EGET
AKTIEKAPITAL SKJUTET KAPITAL RESERVER VINSTMEDEL KAPITAL
Egetkapital 2018-01-01 158 006 97 205 38639 66 381 360 231
Arets resultat -56 451 -56 451
Ovrigt botalresultat 9285 -12605 -3320
Eget kapital 2018-12-31 158 006 97 205 47924 -2675 300 460
Q4 Q4 Jan-dec Jan-dec
SEGMENTREDOVISNING 2019 2018 2019 2018
Sverige
Extern nettoomsétining 370 377 356 740 1212 205 1142173
Rorelseresultat 36 690 19133 71824 28 140
Marginal 9,9% 5,4% 5,9% 2,5%
Anlaggningstilgangar 1231894 1022 945 12318% 1022 945
Finland
Extern nettoomsétining 143 359 149 260 474 153 464 779
Rorelseresultat 11 394 -8 858 -3760 -24 271
Marginal 7,9% -5,9% -0,8% -5,2%
Anlaggningstilgangar 137 809 57 320 137 809 57 320
Totalt
Extern nettoomsétining 513736 506 000 1686 358 1606 952
Rorelseresultat 48 084 10 275 68 064 3869
Marginal 9,4% 2,0% 4,0% 0,2%
Anlaggningstilgangar 1369703 1080 265 1369703 1080 265
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Arsvisa resultatrakningar (TSEK) 2018 2017 2016 2015 2014
Férsélining 1580 411 1553 709 1519 811 1427 897 1370143
Ovriga intikter 26 541 33 374 30 198 41994 36 085
Summa intékter 1606 952 1587 083 1550 009 1469 891 1406 228
Kostnad for salda varor -816 508 -797 053 -786 639 -714 263 -700 568
Bruttoresultat 790 444 790 030 763 370 755628 705 660
Férsaljningskostnader -710 112 -689 722 -651 006 -600 214 -567 847
Administrationskostnader -76 463 -56 347 -59 574 -59 046 -50 446
Rorelseresultat 3869 43 961 52790 96 368 87 367
Finansiella intakter 144 513 769 851 1057
Finansiella koshader -66 054 -65 623 -62 126 -63 978 -65 875
Resultat efter finansiella poster -62 041 -21 149 -8 567 33241 22 549
Skatt 5590 3275 -1609 -4111 -5434
Arets resultat -56 451 -17 874 -10 176 29130 17 115

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2018 2017 2016 2015 2014
Arets resultat -56 451 -17 874 -10 176 29130 17 115
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen
Aktuariell vinst/forlust pa pension -15875 3261 6518 9940 -6 598
Inkomstskatt pa pension 3270 -7 -1434 -2187 1452
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen
Omrakningsdifferenser 9285 6793 9142 -5919 13 746
Ovrigt totalresultat for aret -3320 9337 14 226 1834 8600
Totalresultat for aret -59 771 -8 537 4050 30 964 25715
Rérelsemarginal 0,2% 2,8% 3,4% 6,6% 6,2%
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Q4 Q4 Jan-dec Jan-dec
Moderbolagets resultatrakning (TSEK) 2019 2018 2019 2018
Forsaljning
Ovriga intakter 5402 4954 5402 4954
Summa intakter 5402 4954 5402 4954
Ovriga externa kosmader -11 805 -9 387 -13 958 -11 574
Resultat for finansiella intakter och kostnader -6 403 -4 433 -8 556 -6 620
Rénteintakter och liknande resultatposter 41 44 175 174
Réntekostnader och liknande
resultatposter -9470 -16 776 -33 466 -64 434
Resultat efter finansiella poster -15 831 -21 165 -41 847 -70 880
Bokslutsdispositioner
Koncernbidrag 54 867 32 864 54 867 32 864
Foréndring av periodiseringsfond 2018 6942 2018 6942
Resultat fore skatt 41054 18 641 15038 -31074
Skatt -15 643 -1109 -13776 6872
Periodens resultat 25 411 17 532 1262 -24 202
MODERBOLAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Q4 Q4 Jan-dec Jan-dec

2019 2018 2019 2018

Periodens resultat 25 411 17 532 1262 -24 202
Ovrigt totalresuliat - - 2 -
Totalresultat for perioden 25411 17 532 1262 -24 202
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Moderbolagets balansrakning - i sammandrag (TSEK) 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstilgangar 1080 085 1018023
Summa anldggningstillgangar 1080 085 1018 023

Omsattningstillgangar

Ovriga rérelsefordringar 379 540 357 860
Kassa, bank 113 17
Summa omséttningstillgangar 379 653 357 877
Summa tillgangar 1459 738 1375900
EGET KAPITAL OCH SKULDER 2019-12-31 2018-12-31
Eget kapital 1047 919 249 377
Obeskattade reserver 13 352 15370
Obligationslan, lan fran kreditinstitut och dvriga lan 393 879 1106 904

Kortfristiga skulder

Ovriga rérelseskulder 4588 4249
Summa kortfristiga skulder 4588 4249
Summa eget kapital och skulder 1459738 1375900
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DEFINITIONER

Sysselsatt kapital:

Omsattningstillgangar exklusive likvida medel med avdrag for rérelseskulder (exklusive koncernmellanhavande) samt
anlaggningstillgangar

Jamfoérbara enheter:

Butiker och verksamheter vilka varit i drift under minst 12 manader

Omséttning till 2019 ars valutakurser:

Omsattningen under foregaende period i Iander med annan valuta an SEK omraknad till SEK till denna periods valutakurs
EBITDA:

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Soliditet:

Eget kapital / balansomslutningen

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av
International Accounting Standards Board (IASB) sasom de faststallts av Europeiska unionen (EU). Dértill fdljer
koncernredovisningen rekommendationen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler
for koncerner.

Moderbolaget tilldmpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan under avsnittet
"Moderbolagets redovisningsprinciper”. De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat anges, tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapport. Koncernens redovisningsprinciper har
tillAmpats konsekvent av koncernens bolag.

Andringar som ska tillimpas fran och med 1 januari 2018

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och infér nya regler for
sakringsredovisning. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersétter de delar av IAS 39 som hanterar
klassificering och vardering av finansiella instrument och introducerar en ny nedskrivningsmodell. Standarden har antagits av
EU.

IFRS 9 tillampas av koncernen for det rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018. Koncernen har valt att inte rakna om
jamforelsetal for rakenskapsaret 2017, i enlighet med standardens Gvergangsregler. Bestdmmelserna i IFRS 9 avseende
klassificering och vardering av koncernens finansiella instrument har inte paverkat koncernens finansiella stallning vid
overgangstidpunkten, da regelverket inte inneburit nagon férandring vad géller véardering av de finansiella instrument som
aterfinns i koncernens balansrékning vid denna tidpunkt. Bendmningen andras enligt ny kategori for finansiella tillgdngar
varderade till upplupet anskaffningsvarde.

IFRS 9 introducerar en ny nedskrivningsmodell som bygger pa forvantade kreditforluster, och som tar hansyn till framatriktad
information. Den nya nedskrivningsmodellen bedéms inte ge ndgon paverkan pa koncernens finansiella stéllning baserat pa
historisk information géllande osakra fordringar.

IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder

IFRS 15 medfér nya krav avseende redovisning av intakter och ersatter IAS 18 Intakter, IAS 11 Entreprenadavtal samt flera
relaterade tolkningar. Den nya standarden ger mer detaljerad végledning inom ménga omraden som tidigare inte framgatt av
gallande IFRS, bland annat om hur man redovisar avtal med flera prestationsataganden, rorlig prisséttning, kundens returrétt
mm. Standarden har antagits av EU.
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IFRS 15 tillimpas av koncernen for det rakenskapsar som borjar den 1 januari 2018. Koncernen har valt att tillampa
standarden med framatriktad retroaktiv dvergang i enlighet med IFRS 15.

Den slutliga beddmningen &r att inférandet av IFRS 15 inte inneburit nagon paverkan pa koncernens finansiella resultat och
stalining. Saledes har koncernen inte redovisat nagra effekter i dppningsbalansen per 2018-01-01.

Effekter av dvergangen till IFRS 16

Som en f6ljd av inférandet av IFRS 16 har koncernens balansomslutning 6kat genom inkluderandet av
nyttjanderattstillgangar och leasingskulder. Leasingavgifter som under IAS 17 har redovisats som en kostnad i
rorelseresultatet ersatts av avskrivningar pa nyttjanderéttstillgangarna vilka redovisas som en kostnad i rorelseresultatet
samt ranta pa leasingskulden vilken redovisas som en finansiell kostnad. | kassaflddesananalysen redovisas leasingavgiften
dels som amortering, dels som réntebetalning.

Koncernen tillampar IFRS 16 fran 1 januari 2019 och har valt den forenklade dvergangsmetoden. Leasingavtal med en
kvarvarande 16ptid understigande 12 manader vid tidpunkt for 6vergang till IFRS 16 klassificeras som korttidsleasingavtal i
enlighet med lattnadsregeln och inkluderas inte i 6ppningsbalansen for leasingskuld och nyttjanderattstillgang.

Koncernens leasingportfdlj bestar av 260 avtal och omfattar operationella leasingavtal for lokaler. Koncernen har beddmt
leasingperioden for leasingavtalen och da beaktat eventuella forlangnings- och eller uppsagningsoptioner i enlighet med
bestdmmelserna i IFRS 16. For det fall det &r rimligt sékert att optionen kommer att utnyttjas har detta beaktats i
faststallandet av i leasingperioden.

Nedan redogors for effekterna pa balansrakningen vid évergang ill IFRS 16.

Vid 6vergangen till IFRS 16 har samtliga aterstaende leasingavgifter nuvérdesberaknats med den marginella lanerantan. Vid
standardens ikrafttrddande redovisas féljande justeringar i rapport 6ver finansiell stallning;

Overgangseffekt per 1 januari 2019 (8kning/(minskning)) MSEK
Tillgangar

Nyttjanderattstillgang 328
Forutbetalda kostnader -23
Skulder

Leasingskulder 328
Leverantérsskulder -23
Nettopaverkan pa eget kapital 0
Leasing

Koncernen redovisar tillgangar med nyttjanderatt respektive leasingskulder vid leasingavtalets startdatum. Tillgangar med
nyttjanderéatt varderas initialt till ett belopp motsvarande leasingskulden, med eventuella tilldgg av férutbetalda kostnader
samt direkta kostnader i samband med att avtalet ingas och dérefter till anskaffningsvarde med avdrag fér eventuella
ackumulerade av- och nedskrivningar, justerade for eventuella omvarderingar av leasingskulden.

Leasingskulder redovisas initialt till nuvardet av framtida ej betalade leasingavgifter fran avtalets startdatum diskonterat med
antingen rantan enligt leasingavtalet eller, om den inte med enkelhet kan faststallas, av koncernens marginella laneranta.
Generellt anvander koncernen den marginella lanerantan som diskonteringsranta. Leasingskulden okar darefter med
rantekostnader och minskar med betalade leasingavgifter. Skulden omvarderas om det sker en forandring av framtida
kassafloden som uppstar till foljd av en férandring av ett index eller en kurs eller i forekommande fall forandringar av
bedémning av huruvida kop av tillgangen eller férlangning respektive uppsagning av avtalet ar sannolikt.
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Koncernen har gjort bedémningar av leasingperioden for vissa leasingavtal, d&r avtalen inkluderar méjlighet till férlangning.
Beddmningen om sannolikheten att koncernen kommer att utnyttja en sadan férlangningsméjlighet paverkar
leasingperioden, vilket vasentligt paverkar storleken pé leasingskulden respektive vérdet pa tillgdngen med nyttjanderatt.

Koncernen tillampar lattnadsreglerna som innebar att leasingavgifter hanforliga till avtal avseende tillgangar av lagre varde
samt korttidsleasingavtal kostnadsfors I6pande. Vid berdkning av leasingskulden inkluderas eventuella icke-
leasingkomponenter for samtliga tillgangsklasser.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har tratt i kraft, forvantas ha nagon inverkan pa koncernen.

| 6vrigt vad avser redovisningsprinciper hanvisas till Golden Heights AB arsredovisning for 2018.
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